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Panam4, 21 de julio de 2021

Licenciada

Yolanda Real

Superintendencia del Mercado de Valores
Ciudad.-

Estimada Yolanda:

Con referencia al Programa de VCNs por $50 millones que tiene aprobado Banco La Hipotecaria, S.A,,
segun resolucion de la Junta Directiva del Emisor del dia veintidés (22) de septiembre de dos mil dieciséis
(2016), por medio de la presente queremos comunicarles que realizaremos |la venta por Bolsa de |la Serie

BJ de VCN el dia 05 de agosto de 2021 y que liquidaran (T+2) el 09 de agosto de 2021.

Los términos y condiciones de los VCNs Serie BJ (Certificado N°. 01) son los siguientes:

Serie Monto Tasa Fecl.'lq ,de Fecha_ de
Emision Vencimiento
- BJ USE4,025,000.00 3.50% p.a. 09-ago-21 04-ago-22

Los dias de Pago de Intereses de |la Serie BJ seran: 15-nov-21, 15-feb-22, 15-may-22, 04-ago-22.
Agradeceremos todo el apoyo que nos pueda dar al respecto.

Atentamente,

BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.
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BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.

(antes La Hipotecaria, S.A.)

Resolucion SMV N°. 400-17, de 20 de Julio de 2017

Monto de la Emisién: US$50,000,000.00

VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES

Plazo del Programa: Indefinido

Direccion: Plaza Regency, piso N°.13, Via Espafia, Panamé, Replblica de Panama

SUPLEMENTO INFORMATIVO N°. 60 AL PROSPECTO INFORMATIVO

La Superintendencia del Mercado de Valores (antes Comision Nacional de Valores), mediante Resolucién N°.400-17de
20 de Julio de 2017, autorizé el Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables ("VCN's") a ser emitido por
BANCO LA HIPOTECARIA, S.A. (antes La Hipotecaria, S.A.) ("El Emisor”). por un valor nominal hasta de Cincuenta
Millones de Délares, (US$50,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

A continuacién, los términos y condiciones de |a Serie BJ de Valores Comerciales Negociables de BANCO LA
HIPOTECARIA, S.A., que sera ofrecida en venta a fraves de |a Bolsa de Valores de Panama.

Serie:

Monto:

Tasa de Interés:

Pago de Intereses

Pago de Capital:

Base del calculo de la tasa de interés:
Plazo:

Fecha de Oferta:

Fecha de Emisién:

Fecha de Vencimiento:

Fecha de impresién del suplemento:
Redencion Anticipada:

Descripcion de Garantia:

Uso de los Fondos:

Nombre de la Calificadora y Calificacién
de la Emision:

Panama, 21 de julio de 2021.

Teléfono (507) 200-8500 & Direccidn Via Espafia, Plaza Regency, piso 13 = www.lahipotecaria.com

“BJ".

Uss4 025,000.00

3.50%.

Trimestral: 15-nov-21, 15-feb-22, 15-may-22, 04-ago-22.

04 de agosto de 2022,

Dias calendarios /360.

360 dias.

05 de agosto de 2021,

09 de agosto de 2021.

04 de agosto de 2022,

21 de julio de 2021.

No. Habra un solo pago de capital al vencimiento del respetivo VCN.
Esta Serie no cuenta con una garantia especifica.

Financiar el crecimiento de cartera de préstamos hipotecarios,

Emisién: Fitch Ratings F1+, Las Calificaciones Nacionales 'F1' indican la
mas fuerte capacidad de pago oportuno de los compromisos financieros
en relacion a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. Cuando el
perfil de liquidez es particularmente fuerte, un "+" es afnadido a |a
calificacién asignada.

BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.

Cédula N°, 3-87-1846
VPE de Finanzas

una emprasa de
GRUPO
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US$ 4,025,000.00 VCN Global Serie BJ
N°. 01

BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.

Sociedad andnima constituida mediante Escritura Publica N°.7950 de 7 de noviembre de
1996 otorgada ante la Notaria Primera del Circuito de Panam3, inscrita en el Registro
Publico, a Ficha 323244, Rollo 52052, Imagen 0044 desde el 20 de noviembre de 1996.

VALOR COMERCIAL NEGOCIABLE (VCN) AL 3.50% p.a.
FECHA DE VENCIMIENTO: 04 de agosto de 2022

Banco La Hipotecaria, S.A. (en lo sucesivo el “Emisor”), por valor recibido, por este medio
se obliga a pagar a Central Latinoamericana de Valores S.A. (en lo sucesivo el
Tenedor) contra la presentacion y entrega del mismo la suma de: Cuatro Millones
Veinticinco Mil Dolares Estadounidenses (US$4,025,000.00) el 04 de agosto de 2022
(la "Fecha de Vencimiento” de este VCN). Se obliga ademas a pagar intereses sobre
dicho capital a partir del 09 de agosto de 2021, a una tasa fija del tres punto cincuenta
por ciento (3.50%) anual. Intereses éstos que seran pagados pagaderos al Tenedor
trimestralmente a partir de la Fecha de Emision o al vencimiento del respectivo VCN. De
no ser la Fecha de Vencimiento un Dia Habil, el pago de capital e intereses se realizara el
primer Dia Habil inmediatamente siguiente. Todos los pagos con relacion a este VCN los
realizara el Agente de Pago, Registro y Transferencia segin se establece al reverso de
este certificado.

Este VCN pertenece a la Serie “BJ” de la emision de Valores Comerciales Negociables
autorizada hasta por Cincuenta Millones de Doélares (US$50,000,000.00), segun
resolucion de la Junta Directiva del Emisor del dia 22 de septiembre de 2016 respaldada
por el crédito general de Banco La Hipotecaria, S.A.

Banco La Hipotecaria, S.A.
09 de agosto de 2021
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TERMINDS ¥ CONDICIONES DEL VEN

Unlw VEN 50 1egirt por (0% Weiminng v cundicones sn e Frospecto Informativo de @ Emision, o eul repesi sn & Supsnitandancis dal
Marcadn de Valores  Este VN 4ld reipaldida por ol Erédra general de su Emisor

Terminot y Condifiones de ios VCNG  La Junia [irectiva de Bango Lo Hipotocana, S.A (el "Emisar), madimnte resoluciones
aprotitis ol dia veinticines (25) de mayn de 2098 enmendada metante resclucones dol dia veinizeis (26) de julio dé dos mil
dinciaais (1018) y veinbdds (22 d swptiombre di dox mil dieciein (2016), sutorizd o emision y enmienta respeetivarmonts, de Valar
Comarziales Negociables (1os “VCNu'), wn forma neminative. registrados y sin gupones. hasta pot uf valor norminal total da Cincuanta
Millones de Dbiores (LB 550,000 000 10). Les VCNs Inman parie de un programa efmitide an laitas s come o swhme convenisnte
af Emitor gagiin s necendndes y ta demands del mercado. Sujelo a (o establecida a conlinuncian, In techa de smisien (la ‘Fecha de
Emisian | Ia 1asa de interes (@ *Tasa de interes’), fos iman para sl pago de intsreses y 13 focha de venolinients, UL 1o Sl mis
de trescianios sosuntu |380) dias contedos n parr de ls Fecha de Emision (i “Feoha de Venoients’) de ion VEN da coda asris
satdn fijados poi sl Emmar da iempo en tismpo antas de o al momento de su olieeimisnta pablics A conlinuacion se desoriben o
terinos y conditanet del progiama de liss VoM g ati ohyeto de s olerts a4, Expadicion, Feoha, Autenticacidn y Registio
de los VONS. Para que us VO sean una phiigaecn valide y sxigible dél Emisor, los mismos daberdn sef firmades on narmble y
fepresantacin il Emsor por () cuslesquist dos Dirsctores, o (i) culleguiors dos Dighiteries, o (i) cualquisr Oimetor
carijuitimenta con cualquer Dignatano, o (iv) John O Rausankolb conumaments con Bons Qduber B o (v) John [ Rauschkalb
conjuntumente con Gisslle de Tajoira, o (W) Jahn D Rauschkalb conjurtamante dan Rl ZArak (vio dehn 3 Rewsahkols pon sualur
Ciractar o Cignatarin, o (il Bons Cduber B conjuntaments eon Giselle de Tapira, o (i) Berm Oduber 11 corjuniaments con Radl
Zarak (x) Bons Oduber B conjumaments con cuslguir Ditecior o Dignal 1 (1) Gaiwolin de Tejaira conjuntaments con Radl Zarsk,
teii) Gitinlle de Tegoiln conjuntamants eon cuslguin [ctar o |‘.Ilgr|pl||r\u {xiil) Haul Zarak conuntamente con cualquier Ditector &
Dignulane o i%v] quisnes an el futura In Junte Direcflva designe. La vanto g cada VEN Gird regisltada y feehada per sl Agants de
t'ngn Regimir y Transfarerolo, erl |a fecha valor (*Fecha do Expadicion’) acoidati ahite sl Emiser y 6| comprador en sl aclisrda de
compraventa colresponaiente. E| Agonte dé Pags, Regmtm y Transforencia maniendra en sus oficings prinaipales un registio {el
"Ragisti’) @i al euil analara en s Facha de [xpedicién de cada VGN, el nombre y 1o ditecoitn de las) persondis) a faver de
tuuan e} dichn VEN sea inisialments sipedido, 38f coma ¢ de cada uno da (o8 subsiguientes Tenedores Regsttides dal mismo, pari
in cunl we dehers notficar ol Agente de Pago. Registra y Tiansfurencia de cada cenon o vanla de oy w_ia 1 tarmine “fonadar
Registiade’ o ‘Teiedores Regaliatos” sgnifica squelia(s) persana(x) 0 cuyals) nombreis) un VEN exté sn on momenin determinado
uracit @n ol Rugntro  En caso de qua sl Regisiro fuere destruldo o resultase inaccesible al Emisor en (@ Fecha da Venomienta de una
Senm por mohvos de fuerza mayor o naso fortuilo, &l Emissl queda aulsnzade per los Tunadores Regintradon i pigar el capital o lon
mnigreses de ios VENS do doho Sefle do acuerd con ls indizats en lok carificadns de VG originales smilidos y presaniados parn
diho prupdalo a2 Page de Capital, Bl Emuar, o travas del Agents de Page, pagors al Tenador Regisirado de oada VCN el valor
nismnal de dicha VEN, on (lares, o1 un salo page an |n Fecha de Venomiants, de conformidad don (o eatablecida en oste VEN. a3
Gomputa y Pago de Intereses: (o) Tasa de Interés. Lot VENS dovengardn ung tase do inlurds fijd gue werd detersminada por el Emisar
paro cada Serie confoime o establogidn en al VCN  Exta e fijs de inlerés sath comunicads o 8 Supenntendancia del Mercada de
Valoiui ti Panama sntes da la smmnn de cadn VN (B) Infersass Dovangados: Cads VON devengars infereses pagadens respecto
u nu capital deude in Fachn de Emmin de los VR de l respectiv Serie. hasta que su capital sen pagado en su titalidad Los
inteteses devengados por los VONs seran pagadas frimastraimenta o en la Fecha da Venomento di los VONG, sepin s delsmne
paia eadi sune, en Dolats, moneda de curso legal da fox Butadon Unidan de Amarica. En caso qua sé fijen pagos timestraies, los
VCHin da cadn sanw tendran ul misme dia da paga (cada uno. un 'Dfa de Pago de Interés™), que podra gomeidir con &l de qualguitra o
todn lon de (an damas senss El pariodo qus oomienza en Ja Fecha de Emision y termina en ol Dia do Pago de Intereses
nmisdintamanis siguiente y asf sucesivamente hosta o Fecha de Vencimiento se (dentificard éome “Periodo de Imerds” 8i lo Fecha
die Venoiminnt conaidind con Uno feana quo io fuese un Db Habl, (s Fecha g Vancimemto v sl pugo e capital & intemmaes s
extondard fasio ul siguiento DIa Hi) infidotamante, purs it coreres lis disy pars jox afeclos del campute dal Poriodo da Intarss.
afectiidndiig ul page corwspandiants un dicha Die Hakil &) fsmne "Oin HABI ws rafiare. n tada din que no tsn sAbadn, domingo o
din navional o (ariard, y wn qus los bancos de icenoim general sstan autarizados por ln Superintendenain de Banoos para abrir al
pubbica on la Cludad de Panams, Replblico da Panamd  (2) Complts do INoreses: Los inlereaes surdn pagadares con pecto &
aada VO y sardn caloulados por ol Agenta da Page, hrhrm\!.!ﬂ la Taga i inlaras & 18 wuma de ciplal del VGH, mulipicanto In
cuanlia TERUTTANTE PaF al Amsie di dias calandation del Pariods de Intardu incluyands o prima dia de dicho Periodn de Interés pero
weeluyando ln regpactiva Fecha de Vancimisnto), divididn entre tresoientos sesenta (300) gles y redondeando la cantidad resultante af
genta.a mas cerand (medio oentave redondeado haoa ariba) (d) Intereses moraterio: i en la Fecha de Venemients o an un Dia
de Poga de internes, e pago dul copital o nefeses du uh VON, sugui cofmimponds, fuse indabidamanta ftanida o negada, ol Emmar
pagani &l Tanedor Regulrady S dicho VN, simo Unise ingamngacion y compsieacar, inlstesss sobrm s suman indabidamanis
relanita o negadas, yi sew parrazan de pagas s ooprtal o intereses, & uns 1asa de (nferés anual igual I dol respectivo VCN, desde
3 faaha wn que dioha suma da copial o ntarés, segin sei ol Bass, venoure y sed pRgdders hasti 1) @ fosha en gue dichin sums de
cagilal o iflersk swa pagada en su latalidad s s nure presentacian del VEN 8l Agants de Pago. Regsire v Transferencia o (i) & Dis
Habil qurs &l Emisor designe y nofifiqus ser o fecha a poriic de Iy oual dicha VEN debidamente presentada al cobro y no pagado serd
efoctiva & inmedialamants pogade o su huiva preventociin al Agente de Pago, Reygistio y Transfurencia, smmpre y euanda iche VEN

5t los putentique v entiégue 4 lox Tanedaras Registrados. En caso que un tenedof de derechos bursitiles gun respacto de los VENE
Ginbnles desen |4 convarsion de dichos dnrechon bursatilss sn VONG Individuales doberd presentar
formulada de deuerde s sus taglamentos y procadimientos, 1o cual neoesanamente invplica uhi selielug dingds 2 LatinGlear @ fraves
da un Paticipanle y ure solintud dingda o Agente de Fago y ol Emisal pof LatinClear, [n todos ins cazos. VONs Individuales
antragndns o oamblo de VCNS Glabales o durichoi burddtins ton ronpecta de los VCNs Globales soran ragistrodos ¢ emindes en las
denominaniones apiobadis, conformae @ la seliciud de LalinClear - Correrdn por cusnta del tenedor de derehos bursaties gue soheta
la emisidn de VONS Individuates cudlimguisra coslos y carges en que inourra directa o indirectamente ¢ Emisef an relasén con la
arnisiin da dichon VO Individuales Una vez smitidos Ios VONS Individuales, todo pago de imeneses sath facha an Délares, an cuda
Ol Pago de Intares, mediants cheque smitido a faver del Tenedor Regisirado, s! cusl sers snvinds por corren certiicads 3l Tanedor
Registrado 0 |6 Giima direcoidn del Tanedor Reghitrada qus conte sn sl Regiddo o miirdo por sl Tensdor Registrado e 1 olioings
del Agante de Pago. La responsabillded del Agents de Mago se imidara & enviar dicho cheque por oorred oortificado al Tenedor
Ruguilrudo s la dimccion qua connts sn el Registra, sntendiéndoss que para todos 1o ofectos legalis, o page da nlenses ha sitis
techn y racibide satistactoriaments por el Tenador Regiatrado en la feana ti fangues dul SoLTe quw cinlenga dichd chague degon sl
racibe sxpeditn ol Agente de Pago por |a ofioing de camo  En easo de péidida, hune, destiuceiin o inlia de eatmigs dul chegque. (o
canzelacian y reposicion del cheque so feyird por las leyes de la Republica de Pansmé y (a8 préchcas dal Agenle de Pago y
ruslesquiers covtos y-cargos relscionsdok can dich (epERICAN Corsrin por cusnta dil Tanedor Requtrads, Toad pags s oapa) ss
hard qanira |a presentacion, endoso y Entrega del cofrespondiunte VCH al da Pag sn wu pficinar principalse on ln ciudad de
Panarma, Repiblica de Panamd, mediantd chogue amilido 1 favor del Tanedor Regimtrada, ol cusl sars snviado por crren cerificads al
Tunedoi Registrade d ls Wlima diteczion dal Tenwdar Registmdo que conste en el Reqisto o retirado por el Tenedor Registrado en las
oficinns dal Agenis de Pago. Todas los pagos de oapital con respecto.a los VONs seidn heohos on Dolares. Lo fesponsabildid del
Agente de Pago se fimitard 4 enviar dicha aheque por cofico cerificads ol Tendder Reglrads & i dimesiin que zonus an e Regutm,
eilendiéndote que para 10dos (o8 efectos lugates, el page de nterexon ha wido hicho y recibido sabstacionamente por ol Tansder
Risggiuirada an 4 fazhe de frangues dul sobe qua cantanga dicha chequa segiin el recino axpedidn al Agsnte da Pago por Ia ofiona de
carmn, i cano de pardide, hurto, dstruceiin o falta de entregs del cheque, I concelacion v reposioion del oheque so regird por los
lnyan des I Repohlics de Panama v las praotioas dol Agente de Pago y cunlesquions costod y eargos relacionodos con dichd reposivitn
carrerdn por cusnta del Tenedor Registrado  S6lvo que medie often judicial ai respecta, ol Aganle die Pags padr s ningune
responsabilidad reconecit al Tenedor Regstrado de un VCN Indidusl coma el Gnicy, tegitime y abmolula proplatano, duafa y tiuen de
dicha VCN pars sfactuar pagos del misme, racibir instruoaiones v quslesquiers ofrgs propdsitos, ya sea que digho VOGN esté o no
vancidn 0 qua s Emisor haya recibido cualquiers notificagdn o comunoacidn en contraro releraite a la propiedad, domine o ttulanidad
del Misma & refarente & su préwio hune, robo, mutiiaedn, destruesidn o pdidos. Los VCNs Indviguiles on aolamente rankleriblin e
al Regiatre.  Cushde un VCN [ndividusl ses anitegada 8 Agents da Pago pain sl tgisdro de sy tranedaroncu, s Agents de Paga
cancalnrg dichn VO, sxpaditd y entregard un nievs VEN 8l sndosatann del VO translendo v snotard dicha transterencls sn el
Ragestr de sonformidad y sujelo @ lo establecido en este VON Bl nuavo VN emifido por fazon de |o transferenoia erd una
abligacian valida y exigible dal Emisoi y gozaid 0c job mismes direchos v pivilegios que tahis af VCN Gansfefide  Tedo VEN
presentade al Agenle de Pago pars el fegialio de su traniferencio debard er debidumonie wedouads por el Tensdar Meguirada
madiants wndose especil an forme sateiactons y (8 opelon del Emisor, s Agants de Pago) autenticado por Notari Poblico  Ls
anatacién heoha por el Agente de Fogo en o Registro completard el proceso de transferencia del VCM  El Agente de Page no
aceptara solietudis do registro de ransferencla de un VO en e Regitio dentra da (os dies (10) Dies Habiles nmadistamants
prisederites o coda Dia de Page da ntar da Vancimuanto o Fucha da Redencian. Cualosgquiora coxtan y ein
iahadan con dichs iranmletendia eorardn por cusnta dal Tenedar Rogi Lo Tefied gistradae podran solictar al Agente de
Faga wl zanpw de un VEN Individun) por olros VGNs Individusles perm os manor depominacion o de varos YGNs por ofro VEN para de
mayar genominacion. Dicha salicitud secd hecha por ol Tenedor Registrado por esarito en formulanos que para tal afecto preparard el
Agente da Fogn. los aunles deberdn ser completodos y firmadas por ol Tenedor Registrode Lo soliofud deberd sor presertada ol
Agante de Pago en sus oficnas principales y deberd ademds estar acompofada por ol o los VCNE que so Suseah canjulr a8,
Diniros No Reclamados. Toda suma do dinare qus hays xifa pussis o dispascian dal Agente de Page, egiira y Transferancis por
ol llmixor parn cubrr lox pagos de oapitsl o interanas de los VCRE qua no sea reciamada par los Tensdores Reqgistrados de los VON
dantra o un periodn de doos (12) meses sguisntes a su venamiento serd devielta por of Agente de Pago, Registro y Transferencia at
Emisor y qualquier requerimientn di paga por parte del Tenedor Registiatn de un YCN debaid ser dingide diectamente al Emisor ne
teniendo ol Agente de Pnsm‘ Rugistro y Transliencia fespensabiidad ulletior algune La obligaciones del Ernuor xtipuladas sn lon
VN prasenbirin du conlarmidad con la ey, Las sumas de capitsl 8 intereses adeudadas par-al Emiser de conformidad con ki VGNe
qua no saan debidaments cobradas por sus Tenedores Registrados de conformidad con los érminos de este VO, da 1 ley o de una
orden Juticial o devengaran infereses con posteriondad o sus fespeativas feahos de venoimiénta 4. Titulorldad, Traapaso,

i6n, Canje y Cancalacidn do lox VCNw: (o) Tiulndad del VER (i) [ Emisor yio sl Agenis de Pago, Regiito y
Transterencia podran, sin Ninguna responsabildad de sy pate, excepto que medie dola de su parte, recanacer 3l Tenedar Registiado
de un VCH para todos |os proposites como el dnico, legiuma y absoluta propietaro, duefo y trular do dicho VM, adn habienda
fwelbida notifleasionn o eomuniEACNEG af Senlids conlrano & aan cn el conoomisnio de Rechos qus puhgun e diida 1 calidad de

i alectivamunle pagads en dichn nueva prosentacin,  Los VEN devengran inferoses hasta in facha de su . ad,
Respaldn y Garantlas, La Emision snla esiara respaldada por ¢l orédito general de Banco La Hipotecaria, 5.A. a6, Vensimiento por
incumplimiento. Se entendera que exste un 'Eventd de incumplimients’ en relacidn con un YOR si- (1) «f Agente de Pago yio ol
Emmuor indubidiments feluviesen & no plgusen pur mus de diez (10) Dies Hebilo cuslquists suma die intares que hubios vincids o
fugkn exginle con relacion @ un VOGN, (i) a Ia debida presentacion de un VCN para su cobro. el Agents de Pago yio el Emisor
Indelvdamente (eluviesen y 0o pagasen por mas oe diez (10) Dias Hobles cualquiera suma de capital que hubiese veneldo v fuese
exigible con felacion a dicho VGH y redlamada segin io dpaesto en ol Prospacto informative, (i) al Emser manilestisa, oo formi
enelila 5U incapaciiud pars pagal cudlquier detda caniraida por Bllos, caigs sn neolvencid o solivtan ke o & wia d ;
an gquisbrs o sl &l Eoncuras de sux dcresdores (i) 8l Minmtene s Gommcoo 8 Induy wvocarn 1s igonci de smpraxa
tnancira del Emisar, (v} el Emisor incumpliess cualesquien obligacionss onn (eroerms parsonas sismpre y ouandn & monto fotal de
dichars ahlignaiones en conjunto exoeda 1a suma de oien mil dolares (LS 3100,000.00) y dicha situacion no sea remediada dentro de los
proximos diez {10) Dias Habiles 3 panir de la feaha en que ooumd diena siuacion, o (vi) el Emiser fugse disuelio 0 entrase en estada
die WUidaesin, COManzase i renageiacian y prétfoga du Sus obligacionis u alra process andlogo. Sian feicdn con un VEN une o
mas Hvenion de Incumplimienia scamesen, coptinuasen v no fuesen subsanados, e Tenedor Registrado de dicho VCN podra,
muedianie Aatificarion (1a "Netticacion de Incumplimiento”) por escrito al Agente de Pego son copia al Emisor y pregentaoion del
respectiso VCN ol Agente de Pago, oeclarar dich VCN de plazo vénelds y axgli el page inmediaio del capital del VCH y las intereses
acuimiiados B8, Agente de Page, Registre y Transfureneia. El Emsor podrd designal un Aguile de Puage, Regidie y
Translorsnei. ol cUsl prastack sl satvicio de pagd de loy inter unndn cofrespandan y cel captal de ley YENI al vancimisnln,
mantemdia un Registra de los Tenedores Registrades de cada VCN y irmmilars las transferanoias, cambios da (itulandad y canes de
108 VCNs que se requieran - BG Valotes, 54 ha asumido Ins funciones de Agente de Pago, Regisiro y Translerenain de los VGHs.
B Viloies, BA y e Emisor han celeblado un contrialo di agencia oo pago (el “Dontrato de Agenaia’) ¥ una coma de tal contrato
tupois an b an 4 Supwrinandancn del Marcado da Valares y an (n Oales de Valores de Panami, 54 El Conlralo de Agencis
roglaments ol paga v lranslatencia de lok VNG segun lo dispussto en sste VO, autarizando o pagn priofitana de los gastos

comsianes del Agente de Pago, Registio y Translerencia, Iberande al Agente de Pago. Registro y Transferencia de responsabilidad,
Butonizando su (ENUNCia o destiueion previa 13 desgnacion de un nuavo Agente de Pago. Regstio y Transferencia y permitiende (a
tufofina dal Contrlle de Aguneia, untie olls cliusulas, simmare gus Ao se contravengin derachos dspusitis on este VON Cop du

dul Tenadar (i) En cona de qus un VOGN tanga » dos o mas pamanas anctadas an e Regisiro como Tenadores
Registrados del mismo, & Agente de Page, Registro y Transferencin yo el EMisor, 5alvo Beuerdo an contrario con (s respectivs
Tenedores Registrados, seguirdn 08 siguientes reglas 4l se ufillzd 18 expresidn *y" en of Registio, s EAlanderd como und acfeancia
mancomunads y we requerca (o fima do todow lox Tenadores FReg da dicho VCN an ol Rrgmiro, ni i uiia 1a
sxpresian 'o" e entendard como una screencia salidaria y se requenrd la firma da cuslguiera de los Tenedores Registrados de dicho
VEN, y 81 o 52 Llliza alguns da estas expieshanes o 4@ utiza clalguiera otrs que no indique claramente (os derechas y obligaciones
da eadi une, S0 enlendend eomi UAG berdentis MAREOMUNGOE ¥ pof 16 lWAlS 4@ taquatird I fima de todes fos Tenaderes Regiatradus
du diehs VEN qui aparscen nn sl Registio (i) Bn easo de muerts o incapscidad del Tansdor Regmirids se lenora @ 50 guardian
tutar. nlbmean 4 otra parsons qus de acusrdo Ban as (ayas de sy Oitimo demiclio tanga & su eargo (e administracien y disposician da
sun bienms coma &l represantante [sgitimo del Tenedar (iv) 5i el Tenedor Registrado es una persona jurldics se fendra coma =u
representants 3 las parsonas que de acuerdo a fes eyes dal pals de su consttucion tengan |a facultad para administrar (o8 bienes de
dicha ente juridic. ' (b) Traspaso da VCNE En o traspase de los VNS el Agento de Pago, Registro y Transferencia aphoard las
siguieiles raglus (1) Los VENS solo son fansfanbles en ol Registra (1] Les ispusos su hafin madiante cesion ol dotse dul VN &
cualquier oiro inslumento de cesion aceptable al Agente de Pango, Hegisira y Transtersnata, (il EI instruments de casion debe sor
firmado por & Tenedor Registrado o su apoderado legal y &l cesionano, EI Agents de Pago, Registro v Transfersnais padra anotar sl
1DSHAS0 518 U [uicio as finmis aparentan a simple vist sei autdnticas, pudiendo Sin embargs exgir que las firmas del cedente y/o del
cuslonaio $ean sulenleadas por un holdflo plbfico de ls Repobhes de Panama, un consul de 1o Fapibioa de Panamda o n bongo e
al wxturiisr U gatantics qua se e de und Dima sutentice (iv) Bl cetents o o cessnang detanh antregar ol VEN ongoal of Agunte
da Page, Regintro y Trapsfarencia (v) £l Aganta di Page, Regeire y Tranetorancis, no aceplara sohctudas do rogutig de ansforenia
de un VN en el Registro dentro de los diez (10) Dias Mahilss [nmadistamente pracedantes o cards Dia de Pago de Interés, Fecha s
Redanaitn o Fooha de Yencimanta (vi) E| Agante de Paga padra aceptar cuniquier documantacidn que acredite (o anterior o ootuands
da busnis fe considers qua [0 documunticion es genuing y sufimente y podia exgn cuinls documeRlacion eslim convenente. para
acreditar lo anterior 8 &u satlisecian, (vil) Bl Agente da Pags, Ragiiro y Transferencia ademin podr sxigic qus e le suministran
apinnnes de abogpdos idéneas coma condiclan para tramitar el traspaso de piopledad de un VON, E| costo de ssios dictimenss
arterd por auenta de la persona que solicite &l traspaso, oanja o reposician. (vil) EI Agente de Pago, Registro y Transtersnom padrs
fegari o fegiatiar ol Uaspuso da un VCN cusnds iazenablemanta tieyese que 1a peisona du comparect anta 8l ho es el Tenodor

toli rfarms sl Coniralo do Aganci sara summnislrds & todas (s balsas an gus s Lmmion se lade Cada Tansdor Regatrado de un
VEM par Ia mera tenenciy del mismo scepta ios Wérmings y condiclenss del Conlrato. de Agencia La gestion del Agents de Pago.
Registio y Transterencia serd pulamente adninisirativa a favor del Emisor. E1 Agente de Pago. Registio y Translerenala no asummir ni
M BN ngUna Shigacian o rexpunasbilidad, ya ses contrectunl o mdrecantraciunl parm gon lok Tanederes Regiatrades da lox
VNS, i achunra como ngenia. repressntante, mandalano o iducieno de Ins Tenedores Regisrados de ps VONs. E| Agente de Pagn,
Regiatro y Transferenaa, como 1al o garantiza los pagos de capaal o intereses a los Tenedores Registrados de los VNS y sélo se
comprametard con of Emsor a entregir @ los Tenedared Regrtiados de dichos VNS s sumas que hubiese reeibide dal Emiser para
tal fin de confoimidad eon s Tarmines v cabdicienes da lon VOGN y dal Conlralo de Agencia. Bl Agunls te Page, Regits y
Trunslorenci v cunlquipra di kus necionitas, directores, dignatsros o compahiae subsidmrias o abliadar podran ser Tanedotes
Regimirardng de Unn 0 mAas VLM y entrar en cualesquiers transaccones somersiales con el Emisor o cualquiera de sus subsidianas o
ofiliagas sin lenel que rendii cuenta de ello a los Tenedbres Regisirados de los VONs. a.7. Pago y Forma de los VONs: [a) VONS
Ginbiles  Lea VCMS Sardn amilidos sn Une 6 mas mecoliluios o Wl giobales (coleclvamanta, (os "YENs Golbules’) emibdas an
Ierma nammalzva y Hsgimlads, sin cupunes. Les VENK Globales seran smilidos n nombee da Central Latineamanicana de Yaler, § A
{LalnGlen”) quion acreditara an mu sistema nterma el manto de capltal qua comesponds A cada una de laR insltucinnes que
manhiefien cuentas con LatinClear (los *Pariioipantes’)  Dichas cuentas seran designadas inicalmente por &l Emisor o la persona qus
eRle dusgne. La plupiorad do demchis birsdiies con respecto a los VONs Giobales estard hmitada a Participantes ¢ a perconas que
low Parlicipantion 1o eeencecan derathet Eursahlis eon respects @ los VENs Globalas, Lo propiedad de dereehos bursdliis con
ranpacto o ok VENG Gisbales sors demostiads, y al ravpass de dicha propladad sars afsctuads Ghicaments o travas da lox rgidiox
de LatinGiear (an refacion con los derechos de jos Participantes) y los registros de 1os Partinpantes {en ralagian eon ios derschas de

des e dichs VEN o lkgitime spodenidd, o que 56 irals de un documinto fikifieade o fe genuino o pof fa2on de una oidan
ux\puﬂldn por una putondad competente. (&) Reposicin de VONs Tode solictud pare e reposicién di un VEN mubleds, dealruido,
pard|do; robado, hortade o indebidaments apropindo debera ser dingida por escrito ol Agente de Pago, Registra y Transfersnnin, qan
cupls snviada al Ermisor, acempafonda la gatantin que pars eadi case detenmine ui Emissr y s pruebas gue @ satisfaceidn tal Emisor
y dal Agenis ds Pago. Regmtra y Tramuferancia acraciien sl robe. hurla, destrucon, mutilacion. pardida o apropimedn indabids, i
cama cualquiers ofrn documentacian & informagiin que solioiten o Emisor yo o Agente de Pago, Registro y Transtarsncin. Line voz
recibida la documentacian antenor, el Emisor padra autorzar al Agente de Pago, Registra'y Transterencla o que reponga el VO objeto
i 1 ot du repesiziin. No obalants o anlefior, o EMisor sampre pedri woglr gue Se proceda medante e Tamite de un juita di
rapanicion da titulos, kin potjuico de axgir lax grrantio del e (d} Canym de VCNa: Sunpra y euanda eon feapucts dl mismo nu
pase ninguna arden de autorided camy un an dul VG, ol Tonadar Regintracs de dicha VCN podrd
salisitar por esarto y bajo 5u fma (0 1a de su representante) al A;unlu de Pagn, Regitrn y Tranafsrancia qus cambie una o mas Vs
pui VCNs do imonor o mayor danominaeisn, mitiplos de Mil Dalares (US $1,000,00) maneds do cirso legal de los Estadns Undos de
Ambticn  La solieiud dubed ihdicar ol numee y dunoineeitn 46 los VCRlS Gue se desed canjedr asi como; o3 nucvos

y dibari nor an las oficinan pilart dul Agants de Page. Regstio y Transforenas Dicha
soliciid debera sstar ncumpal'\nqa por l{lon) VEN(s) qua 5w dessan canjear debidnmants andosados  Lini vi? prasentada s solieitue
de souerdo con o contemplado en esta Seocion, ¢ Agente de Pago, Registr y Tranaterencia procadars a nnulnr Iox Htulos canjmado
¥ 0 antregar (53 VNS sustiutas, los cuales deberan soncidic an auanto a su valor nominal tatal gon &l del (de los) VER(s) canjeadals]
lu) Cuncelueion El Agents da Pago, Fugiitio y Tramsterencia unulrd y cancelard todos aquelios VCNS que hubiesen sido
reamplazados de confarmidad con In aslipilade on wide contrata Lok VENK anulade y cancalndos fo podran sof reaxpedidos .10,

peisunas dstintas alos Paticpantes) Mientras ios VONS estén representadas pof uno o mas VCNs Glabales, el Tenedor Reg

dha catla Uit da dichon YENL Gitibales wera hurads com el Gnica prof i dichin Vs #n ralicion con tedes los pages, de
BOUBTED B |08 1ermings y condicinnes de los VCNs  Mientras LatnClear ses el [enador reqistrado de los VENe Giinbales. LatinCinar
L considerato ol Gnico prupietano de los VNS representados en dichos VOHNs Globales ¥ los inversionisias tendrdn derechos
tunigdlilis en imapectd o los VONS Sinbales Ninguh propmlate de detechios busdtias eor (uspicls @ 16 VCNs Olobates Tendid
derecno o inmalan dichos derechos. salva da amierds 8 los mglamenios y procedimientss do LatinClear  Todo page de capital »
niereses hag (os VOMs Globales 9& hard a Latindiear como &l Tenedor Registiado de los mismos, Serd responsabilidad exclusiva de
LatnChaar imantener s yistres reacenidas con o low pagos edlizades por cuunts de, los propilanos de dercenes bursdties eon
ronpEsin # jox VEN Globalas y por mantsner, supsrisar y reviear (os mgeitros relacionsdon eon dichas derechos bursaties
LatinClear, al recibir opartunamente cualauier pago de capital o intereses en relacion can los YCNE Globales, noreditard los cuenias de
lan Patticp i MUk respeetives darachos burkaliles ean tukpects di lox VONS Clobalas, de acuefdo o sus regisiios
Lok Pamicipantis 8 &uver acredtaran mmadistaments lag cusntan de custodia da (os propiotarios do derechen bursalilis con rampacto
# 106 VM Ginbales, en piopoloiin § sus respectivos derschos bursalies p enirs P BAmAn dn mounrdo
i los teglamentos ¥ procedimientos de LatnCiear  En vista on que LatinClear unicamente puede octuar por cuenta de los
Parlicpuntes, quienes @ su vez acliun por cusnla do olros inlimedianos o Tanedoles indiectos, s hobiidad de una persond
irupann o darschon birshbles cun TaspReto g (6w VNS Ginbilis gars dar an prenda sus desenos & pursenas o entidades que o
xpn Parficipantos, fodiis war aléctds por la auneneia de nstomentas fikicos quie repomenten dichos nlereses. atinClear e ha
Intemade al Emisor que tomerd cualquier accian permitida A un Tenedor Regisrado de los VG {inclayendo Ia prenentacion de los
VIZNG (ara sar intercamindss como so desaribe a continuacien) Unicaments do acuerdo a INStrucainnes de uno o Mas Poricipantes a
faver de cuyi cuinla se hayan aeredilade derechos bursalies con fespoclo de los VCNs Globales y dvcamente & relacién con la
porcion dal lolal dal caplal de VENS Globals sobra s cusl dichs Paicipenta o Patcpantes hayan dado instiueaones, LatinClear le
ha infarmada Bl Emisar qus ss una kocedad sndnima conubtuids de acuardn a las layex do b Repoblicn de Pansms y qua cusnla cen
lienoia de central de custodie, lqudamtn y compensacion de valores emitida por ls Supennendencia del Maercado de Valorew
LatnClont fun cleada para mamener valores en oustodia para sus Parficipantes y fasilitar fa compensacién vy liguidacion de
tankazconms de vintes enire Parliopuntis @ Gavis de noliciones en cuunle, ¥ asi elimingl la necesicad del movimiento de
certificadng fisicos  Los Partivipanios de LstinClear incluysn caxan de valoros, Bancos y olrs contrales de cuslodia v podn ineluir
afras organizaciones Beivioos indirecios de LalinCiear estan disponibles a teroeros como hancos, casas de valores. lidunancs o
CUBKTRLIBTE EErRONAs (ue COMPEnsan o Mantien (elacones de custodn con un Pamcigante, ya sea direcia o indrectamente. {b)
VEHa Flwcos  Low VENs G usthin ser misreamedos pel maliumentos indlviduales ("VONS individuales’) o1 () LotinSlear o
cuglguar sucesnr de LalinClesr nnhlics 8l Emisor qua no quiste o pusds conlinuar cama deporilaria de las VENs Globales o que no
cusita oon heenoia die central de valores, y un SU0Esor no pg nombrado dentro de los noventa (90) dias siguientss & Ia facha en que sl
Ernimar haya recihide svise an wiwe senlido, @ (i) un Parieipante selicta por eserito @ LaUAClear fa conversion de sus derecos
Binrsanles e olra forma de tenencia conlarme o establacen [os reglamentas de LabnClesr v suels o lor lmines y condiciones da lis
mrmmu VCHs En esos casos, ol Emisor diizard sus mejoes estuerzos pars hacer amegios oon LalinClear para intercambiar los
VENa Ciohales poi VERs Indidduiles y causird o emiiin ¥ entrega al Agente de Page de suficientes YOS Individuales para que

Noti Toda n © comunicaien al Emisor debera er dada por ssoriin, irmada y snlisgade peisonalmants por el
Tahatler Ruglstrads dal VN, [Uta ea a presentacion del VON, como se detalla & continuaidn. AL EMIBOR, LA HIPOTEGARIA,
54, Plazn Reganzy, Rdifici Yunara Pis Na 13, Via Expatia, BJB—!BB& Zana 7, Paramd, Repiblica de Panama, Teldfons 300-8800
Fox 300890, Mencitn. Gérente General Tada nofficasisn a cemunicacién.al Agents de Pape, Regilro y Translarncia dubari e
dada por eseat) y entregada come s datalla a continuacion. AL AGENTE DE PAGD, BG VALORES. 5 A, Calle Aquiling de |a Guardia
¥ Avanide Fegalie Allaro, Apaitado 8-800, El Dotade, Punarma, Replblics de Panamd, Telélone: 205-1700 Fax 2840111, Atancion
Departamanto do Finanzas Corporalivas, Toda notificanidn o comunicacian al fmmar, o 8 Agents do Pege, Regslre y Translerstom
%0 vonsiderard debida y efectivamente dada en la fecha on que sen satisfiglonamente entregadn al Emisor o al Agantes de Pago,
Ragisla y Transfurencia de confarmidad con 1o establecido en eata Seccidn  EI Emvsor y &l Agente de Page. Regisiro y Transferencia
podrdn variar sus dirscclanes madiants notficasion @ I Geles do Valoras de Panems, S A v 8 1o Bupennlendencia del Mercads die
Valores, Tooa notificanion o comunioacian del Emiser o del Agente de Pago, Registro y Trar al Tenador ieg da un
VCN dubard sef hueha, @ opeidn del Emsor o del Agente de Page, Registro y Transferencia, mediante envio por ooren, porte pagado,
0 ln Gltim dirmceian dal Tanedar Registiade que aparezed ool Regsiie 0 madiante publioason en dos disros locales de amplis
curgisaCidn, UnA vez an cadn dinrio, an dos Dios Habii dutintos y consaeulives, Le Aniigenin o comunicadion $e considerard dubids
y ofectlvomente dada en ol primer cazo #n i Iecha an que sea Imnquanda, indopendintements de qus sed o no fecibide pol o
Tenedor Repistrado ¥ en e segundo cato en Ia Techa de [a segunda publicacian del avisa, a,11 Nlpdm:l:rlnn-l y Cambios. Toda
decutmenlagion que ampara esta Emision, incluyendo estos Términos y Condb podrd ser pur ul fmimor
win ol mn-nn:mnnlu o lon Tunedores Regitrades du o3 VENS san of gropoaio de lmmﬂ\nr nmhigundndﬁ o PArA QORI eTaTes
eI an o 11 Ermmor debard surministrar tales comeecings o enfmendas a la Supenntendendia
del Moroadp de Valores pars s mdarizacien previn su divuigacian Euis clane de cambiow nio podid an ningun cuse afeclar
agversamente los intereses de |os Tenedores Registrados e VOMe  Copia de |a documantacion que ampare cuslguisr correceian o
anmienda serd suministrada @ la Buperintendencia del Mercada de Valores quien la mantendra en sus archivos a la dispasicien de las
inturanidon 812 Lay Aplicable Loy VONs e81an sujiles o las leyes de 1a Republica de Panama




